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1. INTRODUCAO

A presente Politica de Prevencdo e Combate a Lavagem de Dinheiro, ao Financiamento do
Terrorismo e a Proliferacdo de Armas de Destruicdo em Massa (“Politica”) define as diretrizes,
responsabilidades e recomendacdes adotadas pela Capital 25 Gestora de Investimentos Ltda.
("Capital 25" ou "Gestora”) e estabelece regras para prevenir a lavagem de dinheiro, o
financiamento do terrorismo e a proliferacao de armas de destruicdo em massa (denominados
"PLD/FTP" para prevencao e "LD/FTP" para riscos), além de prever o monitoramento dessas

atividades e a comunicacao de operacdes financeiras suspeitas as autoridades brasileiras.

A Politica atende integralmente a Lei n°® 9.613/1998 (alterada pela Lei n°® 12.683/2012), a Lei
n°® 13.260/2016 (que disciplina o combate ao terrorismo), a Lei n® 13.810/2019 (que regula
sangoes do Conselho de Seguranga da ONU), a Resolucdo CVM n° 50/2021, bem como as

demais normas do COAF, em conjunto denominadas normas de PLD/FTP.

Esta Politica fixa os principios que a Capital 25 e todos os seus socios, diretores, funcionarios,
estagiarios e prestadores de servigos, denominados individualmente “Colaborador” e
coletivamente “Colaboradores”, devem cumprir. A coordenagdo direta das atividades
relacionadas a esta Politica constitui atribuicdo do Diretor de Compliance e Risco, que possui

independéncia técnica para atuar.
2. ABRANGENCIA

Esta Politica deve ser interpretada em conjunto com o Cédigo de Etica e Conduta e demais

politicas internas da Capital 25, além das normas de PLD/FTP.

O Diretor de Compliance, PLD/FT e Risco assegura o cumprimento desta Politica,

especialmente sua implementacdo e manutencao.

O Diretor de Compliance, PLD/FT e Risco elabora e emite relatorio anual de avaliacdo interna
de risco (AIR), conforme artigos 25 da Resolucdo CVM n° 21/2021 e 6° da Resolugdo CVM n°

50/2021, listando operacdes suspeitas ou com indicios de LD/FTP comunicadas as autoridades.

Os processos de registro, analise e comunicacao de operagdes financeiras com indicios de
LD/FTP serdo conduzidos de forma estritamente sigilosa, respeitando a confidencialidade e a

protecdo das informacdes, conforme previsto na legislacao.
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3. ABORDAGEM BASEADA EM RISCO (ABR)

A Capital 25 adota uma abordagem baseada em risco (ABR) para identificar, analisar e mitigar
riscos de LD/FTP inerentes a gestdo de recursos, conforme Resolugdo CVM n° 50/2021. A
Gestora classifica em baixo, médio e alto risco os seguintes elementos, com base nos critérios

desta Politica:
1. Colaboradores;
2. Servicos Prestados;
3. Produtos Oferecidos;
4. Cotistas;
5. Prestadores de Servicos Relevantes; e
6. Ativos.

O Diretor de Compliance, PLD/FT e Risco, com apoio das areas de Gestdo de Recursos
monitora a adequacdo dos critérios de classificacdo, revisando-os anualmente para garantir

atualizagdo em conformidade com mudancas regulatérias e de mercado.
3.1. COLABORADORES

O profissional de compliance realiza analise de background check de Colaboradores e
candidatos, verificando histérico de envolvimento em crimes financeiros, LD/FTP ou delitos
similares. Identificados pontos relevantes, o caso é submetido sigilosamente ao Comité
Executivo para decisdo sobre contratagdo. Todos os Colaboradores participam
obrigatoriamente de treinamentos anuais de PLD/FTP e assinam o Cédigo de Etica e Conduta

e esta no ato da admissao.

As seguintes diretrizes deverdo ser sempre observadas para o aprimoramento continuo das

praticas de PLD/FTP a serem aplicadas pelos Colaboradores:

= Resguardar a reputagdo e a imagem da Gestora;

»= Promover continuamente a cultura de preven¢do a LDFTP em todos os niveis da
organizacao, incluindo terceiros, quando aplicavel;

» Definir e atribuir responsabilidades e fun¢cdes em todos os niveis hierarquicos e

operacionais da Gestora;
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» Oferecer treinamentos adequados aos Colaboradores, com foco em conscientizagdo e
capacitacao para a pratica efetiva de PLDFTP em suas atividades diarias;

= Disseminar principios éticos e normas de conduta aplicaveis a todos os Colaboradores
no cumprimento das obrigacdes relacionadas a PLDFTP;

» Realizar andlise prévia de novas tecnologias, servicos e produtos, visando o
aprimoramento continuo dos procedimentos e controles internos de PLDFTP;

= Selecionar e monitorar administradores, empregados, colaboradores e prepostos,
assegurando elevados padrdes de integridade e competéncia; e

* Manter instrumentos eficazes para o monitoramento de operacdes suspeitas, bem

como dos procedimentos e controles relacionados.
3.2. SERVICOS PRESTADOS

A Capital 25 atua exclusivamente na administracdo de carteiras na categoria de gestora de
recursos de terceiros, classificada como de baixo risco de LD/FTP por reunir as seguintes
caracteristicas: (i) alta regulagdo pela CVM e ANBIMA; (ii) auséncia de atividades de distribuicdo
de fundos; (iii) existéncia do Diretor de Compliance e Risco dedicado; (iv) treinamentos anuais
sobre PLD/FTP; (v) supervisdo regulatoria dos Prestadores de Servicos Relevantes; (vi) gestdo

discricionaria dos recursos.

A Gestora monitora os servi¢os prestados mediante: (i) acompanhamento constante de
normas regulatdrias para assegurar conformidade das politicas internas; (ii) treinamento

continuo de Colaboradores; (iii) apresentacao anual de relatorio de controles internos.
3.3. PRODUTOS OFERECIDOS

A Capital 25 gerira Fundos de Investimento Imobiliario (Flls), conforme Resolugdo CVM n°

175/2022, atendendo majoritariamente investidores profissionais e qualificados.

O monitoramento dos produtos oferecidos é feito por meio de: (i) acompanhamento
constante de normas regulatorias; (ii) treinamento continuo de Colaboradores; (iii) supervisdao
periddica dos Prestadores de Servicos Relevantes; e (iv) elaboragdo anual de relatorio de

controles internos.
3.4. COTISTAS

A identificacdo de cotistas e os procedimentos de Know Your Client (KYC) cabem
primariamente aos distribuidores, conforme Resolucdo CVM n° 50/2021. ° Diretor de

Compliance, PLD/FT e Riscos devera realizar junto ao distribuidor diligéncias suplementares

3



C25

ou solicitar informacgdes distribuidores estes quando identificar riscos de LD/FTP ou em fundos
reservados/exclusivos, visando identificar o beneficiario final até a pessoa natural. Em caso de
recusa do Distribuidor, a Gestora registra a tentativa e pode consultar fontes publicas
confiaveis ou obter dados diretamente com o cotista. A classificacdo de risco dos cotistas
segue a abordagem baseada em risco (ABR), considerando fatores como exposicao politica,
jurisdicdo de residéncia ou incompatibilidade financeira. A Gestora mantém registros

atualizados das informacdes cadastrais, conforme normas regulatorias.

Caso a Gestora tenha relacionamento comercial direto entre com o cliente nas situacdes em
que a distribuicao das cotas dos fundos de investimento é realizada diretamente pela gestora,
nos termos da Resolug¢do CVM n° 21/2021, ou quando se trata de fundos exclusivos, a Gestora
é responsavel pela coleta de informacgdes, cadastramento e diligéncia dos clientes, observando
integralmente os procedimentos internos e as exigéncias legais e regulamentares aplicaveis a

PLD/FTP.

No relacionamento com clientes diretos, especialmente cotistas de fundos exclusivos, a
Gestora devera realizar o background check e observar, no ambito de suas atribui¢bes, as
seguintes diretrizes: (i) identificar a identidade real dos clientes por meio de procedimento
KYC, incluindo verificagdo de documentos oficiais, inscricdo no CNPJ ou codigo CVM para
investidores nao residentes; (ii) ndo realizar operagdes com clientes cujos recursos sejam
provenientes de atividades ilicitas; (iii) monitorar a compatibilidade entre os investimentos
realizados e a situacao financeira e profissional declarada pelo cliente; (iv) ndo aceitar ordens
de movimentacgao de clientes com cadastro desatualizado, exceto em casos de encerramento
de relacionamento ou resgate de cotas; e (v) reportar ao Diretor de Compliance, PLD/FT e
Riscos quaisquer sinais de alerta relacionados a LDFTP, conforme definido nas regras e

controles internos.

O cadastro dos Clientes podera sera realizado e mantido em sistemas eletronicos, que deverao
permitir: (i) acesso imediato aos dados cadastrais; (ii) controle das movimentacdes; e (iii)
utilizacdo de tecnologia compativel com a regulamentacdo vigente, com esta Politica e com
as demais normas internas da Gestora. O sistema devera registrar a data e o contetdo de

todas as alteracoes e atualizacdes realizadas.
3.5. PRESTADORES DE SERVICOS RELEVANTES

A Capital 25 classifica os Prestadores de Servicos Relevantes, como intermediadores,
distribuidores, consultores ou custodiantes (artigo 85 da Resolugao CVM n° 175/2022), em

alto, médio ou baixo risco de LD/FTP.
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Sao de alto risco os que: (i) ndo possuem regulagdo da CVM, ANBIMA ou BACEN,; (ii) rejeitam
clausulas contratuais de PLD/FTP; (iii) carecem de Diretor de Compliance; (iv) enfrentaram
sangoes por falhas em PLD/FTP nos ultimos 5 anos; (v) ndo forneceram QDD ANBIMA quando

solicitado; ou (vi) ndo possuem politicas de PLD/FT.
Sao de médio risco os com processos sancionadores pendentes nos Ultimos 5 anos.
Sao de baixo risco os regulados sem irregularidades.

A Gestora verifica contratos, métodos de pagamento (evitando valores em espécie ou

transferéncias a terceiros) e investigacdes complementares (background checks).

O monitoramento dos Prestadores ocorre com periodicidade proporcional ao risco: 12 meses
para alto risco, 24 meses para médio risco e 36 meses para baixo risco, incluindo verificacdo
QDD ANBIMA, reunides periédicas, analise de documentos societarios atualizados e revisdes

contratuais.
3.6. ATIVOS

A Capital 25 classifica ativos negociados em mercados regulamentados, como bolsa ou balcao
organizado, como de baixo risco de LD/FTP, conforme Guia ANBIMA, dispensando diligéncias

suplementares.

Esses ativos incluem: (a) objeto de ofertas publicas iniciais ou secundarias registradas na CVM;
(b) objeto de ofertas publicas com esforcos restritos, dispensadas de registro; (c) emitidos ou
negociados por institui¢des financeiras; (d) emitidos por emissores registrados na CVM,; (e) de
mesma natureza econdmica, negociados no exterior em bolsas ou sistemas autorizados,
supervisionados por autoridades reconhecidas pela CVM, ou custodiados em jurisdi¢cbes

signatarias do Tratado de Assuncao.

Ja em negociag¢des privadas (Operacdes Ativas) sdo consideradas de alto risco, exigindo analise
fundamentalista detalhada, contemplando particularidades setoriais, estrutura societaria,
riscos juridicos e reputacionais de contrapartes, emissores, intermediarios, consultores,

escrituradores e custodiantes ("Agentes Envolvidos”).

A Gestora realiza levantamento de documentos relevantes para PLD/FTP, conforme

julgamento, além das regras aplicaveis aos Prestadores de Servicos Relevantes.
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O monitoramento mensal atualiza informacgoes, verifica obriga¢des contratuais e solicita dados
adicionais. Este monitoramento foca exclusivamente em PLD/FTP, embora a equipe de gestao

monitore ativos mensalmente, e fica obrigado a reportar indicios de LD/FTP identificados.
4. ANTISSUBORNO E ANTICORRUPCAO

A Gestora repudia qualquer pratica de corrupgdo ou ato ilicito, nacional ou estrangeiro,
conforme a legislacdo aplicavel. Todos os colaboradores devem atuar ativamente contra
corrupgao, suborno ou favorecimento indevido, comunicando imediatamente ao Diretor de

Compliance, PLD/FT e Riscos qualquer suspeita ou ocorréncia.

O combate & corrupcdo é parte fundamental da conduta ética da Gestora. E dever prevenir,
detectar e evitar praticas ilicitas, tanto envolvendo agentes publicos quanto no ambito privado.
Em caso de duvida sobre a legitimidade de pagamentos ou condutas, o colaborador deve

reportar ao Diretor de Compliance, PLD/FT e Riscos.

Os procedimentos de prevencdo ao suborno sdo proporcionais ao nivel de risco identificado,
considerando a natureza e complexidade das atividades. Essa avaliacao orienta controles
especificos, como diligéncias aprofundadas para consultores em processos regulatérios e

verificacGes simplificadas para fornecedores de baixo risco.

Entre os principais controles estdo: processos rigorosos de compras e pagamentos, praticas
prudentes de contratagdo e remuneracao, e diretrizes para presentes, refei¢oes,
entretenimento e doacdes. Incidentes serdo tratados por protocolo especifico de investigagao,

garantindo confidencialidade e vedando retaliacdes contra denuncias de boa-fé.

A politica é dinamica e sera ajustada conforme mudancas no escopo das atividades e nos

riscos identificados.

5. COMUNICACAO AO COAF

Sao situacbes que indicam possiveis crimes previstos na Lei n°® 9.613/1998 ou a eles
relacionadas, exigindo analise detalhada para ajuste da classificacdo de risco (ABR) e avaliacdo

da necessidade de comunicacdo ao COAF:

1. Operagdes de compra ou venda de ativos que apresentem atipicidade em relacdo a
atividade econOmica do cliente ou incompatibilidade com sua capacidade

econdmico-financeira.



10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.
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Resisténcia ao fornecimento de informacdes cadastrais, oferta de dados falsos ou

informacdes de dificil verificagéo.

Irregularidades em procedimentos de identificagdo e registro exigidos pela

regulamentacao.

Solicitacdo para desrespeitar procedimentos regulatérios ou inducdo de

Colaboradores a descumpri-los.

Operagdes envolvendo pessoas listadas pelo Conselho de Seguranca da ONU por

atividades terroristas.

Operagdes por pessoas que cometeram ou intentaram atos terroristas,

independentemente do valor.

Operacdes com indicios de financiamento do terrorismo.
Operacoes fora dos padrdes de mercado.

Operacdes com ganhos desproporcionais para intermediarios.
Operacdes com deterioracdo de ativo sem justificativa econdmica.

Operagdes com agentes em jurisdicdes offshore: (i) ndo cooperantes ou com
deficiéncias estratégicas, per GAFI; (ii) com tributacdo favorecida, per Receita Federal;

(iii) sem regulador de mercado signatario de acordos com a CVM.

Operagdes entre mesmas partes com ganhos ou perdas repetidas.

Operagdes com oscilagdes significativas em volume ou frequéncia.

Operagdes com caracteristicas que burlam identificacdo de agentes ou beneficiarios.
Operagdes com mudancas injustificadas nas modalidades operacionais.

Operagoes sem identificagdo do beneficiario final.

Transferéncias privadas sem motivacdo aparente com indicios de LD/FTP.

Agentes com noticias desabonadoras na midia relevantes para PLD/FTP.



C25

O Diretor de Compliance, PLD/FT e Risco deve comunicar operagdes suspeitas ao COAF no
prazo maximo de 24 (vinte e quatro) horas, com sigilo absoluto, sempre que identificar indicios
materiais de LD/FTP por: (i) caracteristicas excepcionais em partes, forma ou instrumentos; (ii)

auséncia de fundamento econémico ou legal.

Cada reporte devera conter: (a) data de inicio do relacionamento; (b) sinais de alerta
fundamentados; (c) descricdo detalhada das operacdes; (d) informagdes de diligéncias,

incluindo status de PEP; (e) conclusdo fundamentada.

Até 31 de janeiro de cada ano, a Gestora declarara a CVM a ndo ocorréncia de comunicagdes,
quando aplicavel. A Capital 25 arquiva comunicagdes ou decisdes de ndo comunicagdo por 5
anos, mantendo confidencialidade. Colaboradores guardam sigilo, limitando discussGes a area

de compliance.
6. MONITORAMENTO

A Gestora deve reavaliar critérios de classificacdo quando houver:
= Mudanca na relevancia do servico sob a ética de PLDFTP;
= Localizacdo geogréfica do prestador;

»= Relagdo com Pessoas Politicamente Expostas (PPE);

* Indicacao por terceiros ou vinculo com érgao publico;
= Auséncia de regulacado aplicavel;

= Atuacao em setores de maior risco; e

= Estrutura de taxas ou métodos de pagamento atipicos (ex.. pagamento em espécie ou

para contas em jurisdi¢des diferentes).
Monitoramento conforme classificacao:

= Alto Risco: Analise individual de cada decisdo de investimento/desinvestimento para

validar legitimidade e auséncia de irregularidades.
= Meédio Risco: Avaliacdo prévia anual (a cada 12 meses).

= Baixo Risco: Apenas procedimentos padrdo previstos na politica.



.7. INDICADORES DE EFICACIA

A Capital 25 avaliara anualmente a eficacia da Politica, reportando indicadores como:

1.

Percentual de operacdes notificadas previamente avaliadas;
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2. Percentual de comunicacdes relevantes para autoridades;
3. Percentual de Colaboradores treinados;
4. Média de desempenho em testes de PLD/FTP;
5.  Cumprimento de prazos regulatérios.
INDICADOR DE EFICACIA PERCENTUAL DE TEMPESTIVIDADE
Alta 75a 100
Adequada 50a74
Moderada 25a49
Baixa 0az24

8. TREINAMENTOS

A Politica constitui conhecimento obrigatério para todos os Colaboradores, com treinamentos

anuais sobre normas PLD/FTP e identificacdo de operacdes suspeitas. Novos Colaboradores

receberdo treinamento introdutério no momento da admissdao, com atualizacdo continua

sempre que houver mudancas regulatérias ou de procedimentos.

9. AVALIACAO INTERNA E PERIODICA DE RISCO

O Diretor de Compliance e Risco elabora o Relatério de Avaliagao Interna de Risco (AIR) até o

ultimo dia util de margo, submetendo-o para avaliacao e aprovagao pelo Comité Executivo.

O relatério contemplara a revisdo e atualizagdo da classificacdo de risco e dos controles

internos, assim como recomendacdes para mitigagao.
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10. APROVACAO E REVISAO

O Diretor de Compliance e Risco revisara a Politica anualmente ou sempre que necessario,

considerando mudangas legislativas, regulatérias, operacionais e de mercado.
As atualizagOes serdo submetidas para aprovagdao do Comité Executivo.

A revisdo considerara, ainda, recomendacdes do COAF, CVM, ANBIMA e demais o6rgaos

reguladores.
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