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1. OBJETIVO

A presente Politica de Sele¢do e Alocacao de Ativos (“Politica”) tem por finalidade estabelecer

as diretrizes e procedimentos adotados pela Capital 25 Gestora de Investimentos Ltda.

("Gestora” ou “"Capital 25") no processo de analise, selecdo e alocacdo de ativos que comporao

as carteiras dos fundos de investimento sob sua gestdao, em conformidade com a

regulamentagdo da CVM, os Codigos da ANBIMA e as melhores praticas de mercado.

2. PRINCIPIOS GERAIS

O processo de selecdo e alocagdo de ativos segue os seguintes principios:

Conformidade regulatéria: observancia “as normas da Resolu¢do CVM n° 175/2022,

Resolugdo CVM n° 21/2021 e demais normativos aplicaveis.

Transparéncia e governanca: decisdes de investimento registradas, documentadas e

sujeitas a revisdo pelos organismos de governanca.

Segregacao de fungdes: clara distingdo entre as atividades de gestao de recursos,

compliance, risco e distribuicao.

Alinhamento ao regulamento do fundo: todos os investimentos devem respeitar a

politica de investimento prevista nos regulamentos de cada fundo.

3. PROCESSO DE ANALISE E SELECAO DE ATIVOS

A selecao de ativos é realizada por meio de processo estruturado que inclui:

a)

b)

Anadlise Fundamentalista e Técnica — avaliagio da qualidade do emissor/ativo,
estrutura de capital, indicadores financeiros, liquidez, riscos setoriais e perspectivas

macroecondmicas.

Due Diligence Qualitativa — analise juridica, regulatéria, socioambiental (ESG) e

reputacional dos ativos, de seus emissores e contrapartes.

Classificacdo de Risco —analise do risco de crédito, risco de mercado e risco de liquidez

do ativo, com base em metodologias internas e/ou de agéncias de rating.
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d) Compatibilidade com a Politica de Investimento — verificacdo da adequacao do ativo
as diretrizes do fundo, incluindo limites de concentracdo, diversificacdo e

enquadramento regulatoério.

e) Recomendagdes Técnicas — preparacao de relatorio de analise pelo time de gestdo,

submetido ao Comité de Investimentos.

4. PROCESSO DE ALOCACAO DE ATIVOS
A alocacao dos ativos selecionados é conduzida de acordo com:

= Perfil e objetivos do fundo: compatibilidade entre os ativos e a politica de

investimento do fundo.

» Diversificagdo: quando aplicavel, mitigagdo de riscos por meio da alocagdo em

diferentes emissores, classes de ativos, setores e prazos.

* Liquidez e prazo de vencimento: analise do impacto da alocagédo no fluxo de caixa do

fundo.

= Limites regulatorios e internos: respeito aos limites estabelecidos em normas da

regulamentacdo, regulamentos dos fundos e normas internas da Gestora.

As decisdes finais de alocagdo sao formalizadas em atas do Comité de Investimentos, sendo
os registros mantidos em meio fisico ou eletronico por prazo minimo exigido pela

regulamentacao.

5. ORGANISMOS DE GOVERNANCA

O processo de selecdo e alocacdao de ativos conta com os seguintes organismos de

governanca:

= Comité de Investimentos: responsavel pela avaliacdo técnica das analises, deliberacao
sobre a selecdo e alocagdo dos ativos, bem como pelo acompanhamento da

performance dos fundos.

= Diretor de Gestdo de Recursos: responsavel pela execucdo das decisbes de

investimento, em conformidade com a deliberacdo do Comité de Investimentos.
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= Diretor de Risco e Compliance: responsavel por verificar o enquadramento das
operacdes, monitorar limites regulatérios e internos, bem como reportar eventuais

desvios ao Comité Executivo.

= Comité Executivo: instancia de supervisdo e governanga, com competéncia para

revisar periodicamente a adequacao da Politica e aprovar eventuais ajustes.

6. ROTINAS E PROCEDIMENTOS
Para assegurar a eficacia da Politica, sdo adotados os seguintes procedimentos:

= Registro e arquivamento das analises de investimento e das atas de deliberagdo do

Comité de Investimentos;

* Monitoramento continuo da performance dos ativos e do enquadramento regulatério

dos fundos;

= Revisdo periodica dos critérios de selecdo e alocacdo, considerando alteracbes de

mercado, regulatdrias ou de estratégia;

= Treinamento continuo da equipe de gestdao em melhores praticas de investimento,

analise de risco e governanca.

7. REVISAO DA POLITICA

A presente Politica sera revisada, no minimo, anualmente ou sempre que houver alteragdo
relevante no processo de analise, selecdo ou alocacdo de ativos, ou em decorréncia de

mudancas regulatorias.



